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RAPORTUL AUDITORULUI INDEPENDENT

Catre actionarii COMREP S.A.

Opinie cu rezerve

1

Am auditat situatiile financiare individuale anexate ale societatiit COMREP S.A. (“Societatea”),
cu sediul social in Ploiesti, str. Gheorghe Grigore Cantacuzino, nr.32, Jud. Prahova, identificata
prin codul unic de inregistrare fiscald 1345008 care cuprind bilantul la data de 31 decembrie 2025,
contul de profit si pierdere pentru exercitiul financiar incheiat la aceasta data, precum si un sumar
al politicilor contabile semnificative si notele explicative.

Situatiile financiare individuale la 31 decembrie 2025 se identifica astfel:
e Activ net/Total capitaluri proprii: 10.090.741 lei
e Rezultatul net al exercitiului financiar: 64.122 lei

In opinia noastra, cu exceptia efectelor posibile asupra situatiilor financiare anuale individuale ale
aspectelor mentionate in paragraful 5, situatiile financiare individuale anexate ofera o imagine
fidela a pozitiei financiare a Societatii la data de 31 decembrie 2025 precum si a performantei
financiare si a fluxurilor de trezorerie pentru exercitiul financiar incheiat la aceasta data, in
conformitate cu reglementarile contabile aplicabile aprobate prin Ordinul Ministrului Finantelor
Publice din Romania nr. 1802/2014 cu modificarile ulterioare (“OMF 1802”).

Baza pentru opinie cu rezerve

4

5

Am desfasurat auditul nostru in conformitate cu Standardele Internationale de Audit (“ISA™) si
Legea nr.162/2017 (,,Legea’’). Responsabilitatile noastre in baza acestor standarde sunt descrise
detaliat in sectiunea “Responsabilitatile auditorului intr-un audit al situatiilor financiare” din
raportul nostru. Suntem independenti fata de Societate, conform Codului Etic al Profesionistilor
Contabili emis de Consiliul pentru Standarde Internationale de Etica pentru Contabili (codul
IESBA), conform cerintelor etice care sunt relevante pentru auditul situatiilor financiare in
Romania, inclusiv Legea, si ne-am indeplinit responsabilitatile etice conform acestor cerinte si
conform Codului IESBA. Credem ca probele de audit pe care le-am obtinut sunt suficiente si
adecvate pentru a furniza o baza pentru opinia noastra.

Atragem atentia asupra Notei explicative nr. 5 la situatiile financiare, In care au fost mentionate
creantele societdtii si asupra notei 2 privind provizioanele si ajustarile pentru depreciere.

Asa cum este prezentat in formularul 30 Date informative, societatea inregistreaza creante
comerciale, avansuri pentru cumpardri de bunuri de natura stocurilor si pentru prestari de servicii
acordate furnizorilor si alte asimilate in valoare totala de 4.801.541 lei, din care creante restante
2.169.292 lei.
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Conform Notei nr.2 la final de an 2025 sunt inregistrate ajustari pentru deprecierea creantelor
in valoare de 1.432.902 lei doar la nivelul clientilor incerti inregistrati in contabilitate, rezultand
o diferentd neprovizionatd fata de valoarea creantelor restante mai mare.

Din analiza structurii acestor solduri, am identificat urmatoarele situatii cu impact semnificativ
asupra gradului de recuperabilitate a activelor creante:

in ceea ce priveste societatea afiliatii Debitare SRL, din analiza bazei publice a rezultat ca prin
Sentinta nr.175/2025 a Tribunalului Baia Mare publicatd in BPI nr.5050/18.03.2024 s-a dispus
intrarea in faliment a acesteia la propunerea administratorului judiciar iar in BPI nr.
26054/25.11.2025 a fost publicat tabelul definitiv consolidat actualizat al creantelor in care
societatea Comrep SA in calitate de creditor a fost inregistrata cu o creanta in valoare de 762.552
lei. Deoarece societatea Debitare SRL este In faliment iar creanta este chirografara, existd un risc
major de neincasare pentru Intreaga creanta evidentiata in contabilitate pentru care s-au inregsitrat
ajustari de 785.158 lei.

Referitor la societatea Izoterom SRL (actionar majoritar), aceasta figureaza cu un sold restant
de 1.386.650 lei, reprezentand un avans pentru achizitia unei statii de sortare (Contract nr.
171/2015). Desi termenul prelungit pana in mai 2025 a expirat, Adunarea Generala Extraordinara
a Actionarilor din 21.10.2025 a respins propunerea de adoptare a masurilor legale de recuperare
sau de provizionare integrald. Societatea Izoterom SRL a confirmat suma transmisa de Comrep
SA prin extrasul de cont nr.27/03.02.2026. In contextul in care societatea a inregistrat o ajustare
de doar 30%, iar analiza situatiei implicd rationamente juridice si tehnice complexe, nu am putut
obtine probe suficiente pentru a determina necesitatea unor ajustari suplimentare la 31 decembrie
2025.

Suplimentar, am constatat existenta unor clienti restanti cu valori mai mici (ex. Alsam Intermed
SRL, Atletique M&P SRL, Impa &I SRL, J. Christof F&P SRL, etc), neincasati la termen, pentru
care nu au fost constituite ajustari pentru depreciere, contrar politicilor contabile de evaluare a
riscului de neincasare, si nu au fost transferati in categoria incerti.

Din cauza cumulului acestor factori - tranzactii cu parti afiliate, refuzul actionarilor de a autoriza
masuri judiciare de recuperare si lipsa ajustdrilor pentru soldurile vechi - nu am fost in masura sa
determinam daca ar fi fost necesara inregistrarea altor ajustari suplimentare la 31 decembrie 2025,
opinia noastra fiind calificatad in legdturd cu acest aspect.

Evidentierea unor aspecte

6 In cadrul analizei privind respectarea principiului continuititii activititii, am identificat
urmatoarele evenimente importante intervenite in anul 2025 si inceput de an 2026 care necesita o
atentie deosebita in planificarea resurselor societatii::

- Conflictul din Ucraina: Ca eveniment major survenit in anii anteriori $i care persistd, acesta
continud sa influenteze criza energetica si economica la nivel international, generand riscuri
economice la nivel national ce necesitd o monitorizare atentd si o gestiune prudentd a
resurselor.

- Instabilitatea geopoliticd din regiunea Golfului: Recent, escaladarea tensiunilor in zona
Golfului a adaugat noi presiuni asupra pietelor globale de energie si a lanturilor de
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aprovizionare. Acest climat de incertitudine poate genera volatilitatea preturilor la
combustibili si materii prime, afectdnd direct costurile operationale ale societatii.

- Contextul macroeconomic si fiscal intern (2025-2026): Criza sociald si reformele fiscale
structurale implementate in perioada 2025-2026 reprezinta factori suplimentari de risc. Aceste
modificari legislative si economice au influentat si pot influenta in continuare fluxurile de
numerar, profitabilitatea si, implicit, situatia financiara a entitatii pe termen mediu.

7 Cuprivire la continuitatea activitatii prin prisma acestor evenimente, rationamentul nostru a vizat
intelegerea riscurilor de denaturare semnificativa existente in legdturd cu asertiunile conducerii.
In acest sens am analizat aspecte legate de evolutia Societatii, am examinat hotarérile Adunarilor
Generale ale Asociatilor, litigiile in curs, Raportul Consiliului de Administratie si indicatorii de
analiza ai societatii pe anul 2025.

Conducerea entitatii este responsabild pentru evaluarea si aprecierea premiselor de continuitate
pentru intocmirea situatiilor financiare.

Societatea a anexat la situatiile financiare declaratia intocmitd conform art.30 din legea
contabilitatii nr.82/1990 prin care a confirmat ca politicile contabile utilizate la Intocmirea
situatiilor financiare anuale sunt in conformitate cu reglementarile contabile aplicabile, ca
situatiile financiare anuale oferd o imagine fideld a pozitiei financiare, performantei financiare si
a celorlalte informatii referitoare la activitatea desfasurata si cad persoana juridica 1si desfasoara
activitatea in conditii de continuitate.

In nota 6 la situatiile financiare s-a mentionat ca Societatea 1si desfdsoara activitatea pe baza
principiului continuitdtii activitatii, in sensul ca se desfasoard normal, fara a exista perspectivade
a intra in stare de lichidare sau de reducere semnificativa a activitatii.

Conform declaratiei societatii existd un risc nesemnificativ generat de aceasta situatie cu privire
la continuitatea activitatii societatii, dar el trebuie urmarit, luat in seama si gestionat prudent, in
conditiile Tn care principalii indicatori ai societatii sunt partial favorabili.

Consideram ca:

-pe termen scurt prezumtia societatii de continuitate a activitdtii in intocmirea situatiilor financiare
anuale asumatd de conducerea Societatii este adecvata, societatea avand posibilitatea de a si
desfasura activitatea pe principiul continuitdtii fiind apta sa-si realizeze activele si sa-si execute
obligatiile sale in cursul desfasurarii activitatii.

-pe termen lung, contextul national si international corelat cu neincasarea creantelor pot impacta
negativ activitatea societatii, implicit fluxul de numerar si profitabilitatea, respectarea principiului
continuitdtii depinzand foarte mult de abilitatea acesteia a genera cash flow-ul necesar acoperirii
datoriilor si de sustinerea financiara din partea actionarilor si creditorilor sai.

Opinia noastra nu este modificata cu privire la aceste aspecte.

Alte aspecte

7 Acestraport este adresat exclusiv actionarilor societatii in ansamblu. Auditul nostru a fost efectuat
pentru a putea raporta actionarilor societatii acele aspecte pe care trebuie sa le raportdm intr-un
raport de audit financiar si nu in alte scopuri. In masura permisa de lege, nu acceptam si nu ne
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asumam responsabilitatea decat fata de Societate si de actionarii acesteia, in ansamblu, pentru
acest audit, pentru acest raport sau pentru opinia formata.

Alte informatii — Raportul Administratorilor

8 Administratorii sunt responsabili pentru intocmirea si prezentarea altor informatii. Acele alte
informatii cuprind Raportul administratorilor, dar nu cuprind situatiile financiare si raportul
auditorului cu privire la acestea si nici declaratia nefinanciara.

Opinia noastra cu privire la situatiile financiare nu acopera si aceste alte informatii si cu exceptia
cazului in care se mentioneaza explicit in raportul nostru, nu exprimam nici un fel de concluzie
de asigurare cu privire la acestea.

In legatura cu auditul situatiilor financiare pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie
2025, responsabilitatea noastra este sa citim acele alte informatii si, in acest demers, sa apreciem
daca acele alte informatii sunt semnificativ inconsecvente cu situatiile financiare, sau cu
cunostintele pe care noi le-am obtinut in timpul auditului, sau daca ele par a fi denaturate
semnificativ.

In ceea ce priveste Raportul administratorilor, am citit si raportam daca acesta a fost intocmit, in
toate aspectele semnificative, in conformitate cu cerintele OMF 1802 punctele 489-492 .

In baza exclusiv a activitatilor care trebuie desfasurate in cursul auditului situatiilor financiare, in
opinia noastra:

a) Informatiile prezentate in Raportul administratorilor pentru exercitiul financiar pentru care
au fost intocmite situatiile financiare sunt in concordanta, in toate aspectele semnificative, cu
situatiile financiare;

b) Raportul administratorilor a fost intocmit, in toate aspectele semnificative, in conformitate cu
cerintele OMF 1802 punctele 489-492

In plus, in baza cunostintelor si intelegerii noastre cu privire la Societate si la mediul acesteia,
dobandite in cursul auditului situatiilor financiare pentru exercitiul financiar incheiat la data de
31 decembrie 2025, ni se cere sa raportam daca am identificat denaturari semnificative in Raportul
administratorilor. Nu avem nimic de raportat cu privire la acest aspect.

Responsabilititile conducerii si ale persoanelor responsabile cu guvernanta pentru situatiile
financiare

9 Conducerea Societatii este responsabila pentru intocmirea situatiilor financiare care sa ofere o
imagine fidela in conformitate cu reglementarile contabile aplicabile aprobate prin Ordinul
Ministrului Finantelor Publice din Romania nr. 1802/2014 cu modificarile ulterioare si pentru
acel control intern pe care conducerea il considera necesar pentru a permite intocmirea de situatii
financiare lipsite de denaturari semnificative, cauzate fie de frauda, fie de eroare.

10 In intocmirea situatiilor financiare, conducerea este responsabila pentru evaluarea capacitatii
Societatii de a-si continua activitatea, pentru prezentarea, daca este cazul, a aspectelor referitoare
la continuitatea activitatii si pentru utilizarea contabilitatii pe baza continuitatii activitatii, cu
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exceptia cazului in care conducerea fie intentioneaza sa lichideze Societatea sau sa opreasca
operatiunile, fie nu are nicio alta alternativa realista in afara acestora.

11 Persoanele responsabile cu guvernanta sunt responsabile pentru supravegherea procesului de
raportare financiara al Societatii.

Responsabilitatile auditorului intr-un audit al situatiilor financiare

12 Obiectivele noastre constau in obtinerea unei asigurari rezonabile privind masura in care situatiile
financiare, in ansamblu, sunt lipsite de denaturari semnificative, cauzate fie de frauda, fie de
eroare, precum si in emiterea unui raport al auditorului care include opinia noastra. Asigurarea
rezonabila reprezinta un nivel ridicat de asigurare, dar nu este o garantie a faptului ca un audit
desfasurat in conformitate cu ISA va detecta intotdeauna o denaturare semnificativa, daca aceasta
exista. Denaturarile pot fi cauzate fie de frauda, fie de eroare si sunt considerate semnificative
daca se poate preconiza, in mod rezonabil, ca acestea, individual sau cumulat, vor influenta
deciziile economice ale utilizatorilor, luate in baza acestor situatii financiare.

13

Ca parte a unui audit in conformitate cu ISA, exercitdm rationamentul profesional si mentinem
scepticismul profesional pe parcursul auditului. De asemenea:

Identificam si evaludm riscurile de denaturare semnificativd a situatiilor financiare,
cauzate fie de frauda, fie de eroare, proiectam si executam proceduri de audit ca raspuns
la respectivele riscuri si obtinem probe de audit suficiente si adecvate pentru a furniza o
baza pentru opinia noastra. Riscul de nedetectare a unei denaturari semnificative cauzate
de frauda este mai ridicat decat cel de nedetectare a unei denaturdri semnificative cauzate
de eroare, deoarece frauda poate presupune intelegeri secrete, fals, omisiuni intentionate,
declaratii false si evitarea controlului intern.

Intelegem controlul intern relevant pentru audit, in vederea proiectarii de proceduri de
audit adecvate circumstantelor, dar fara a avea scopul de a exprima o opinie asupra
eficacitatii controlului intern al Societatii.

Evaludm gradul de adecvare a politicilor contabile utilizate si caracterul rezonabil al
estimarilor contabile si al prezentarilor aferente de informatii realizate de catre conducere.
Formulam o concluzie cu privire la gradul de adecvare a utilizarii de catre conducere a
contabilitatii pe baza continuitatii activitatii si determindm, pe baza probelor de audit
obtinute, daca exista o incertitudine semnificativa cu privire la evenimente sau conditii
care ar putea genera indoieli semnificative privind capacitatea Societatii de a-si continua
activitatea. In cazul in care concluzionam ca exista o incertitudine semnificativa, trebuie
sa atragem atentia in raportul auditorului asupra prezentarilor aferente din situatiile
financiare sau, in cazul in care aceste prezentari sunt neadecvate, sa ne modificam opinia.
Concluziile noastre se bazeaza pe probele de audit obtinute pana la data raportului
auditorului. Cu toate acestea, evenimente sau conditii viitoare pot determina Societatea sa
nu isi mai desfasoare activitatea in baza principiului continuitatii activitatii.

Evaluam prezentarea, structura si continutul situatiilor financiare, inclusiv al prezentarilor
de informatii, si masura in care situatiile financiare reflecta tranzactiile si evenimentele
care stau la baza acestora intr-o maniera care sa rezulte intr-o prezentare fidela.
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14 Comunicdm persoanelor responsabile cu guvernanta, printre alte aspecte, aria planificata si
programarea in timp a auditului, precum si principalele constatari ale auditului, inclusiv orice
deficiente semnificative ale controlului intern, pe care le identificam pe parcursul auditului.
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